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Notizie sui mercati

Con Wall Street chiusa per festivitd nazionale, i listini europei hanno archiviato la
seduta diieri con un andamento confrastato e volumiinferiori alla media delle scorse
sessioni. Il sostegno e arrivato soprattutto dalle attese riguardo al prosieguo di una
politica monetaria accomodante da parte delle banche centrali sulla scia di dafi
macroeconomici ancora solidi, mentre hanno agito da freno i persistenti timori per gli
impatti del massiccio ricorso all'intelligenza artificiale sui settori legati ai servizi software,
all'immobiliare e alle gestioni patrimoniali. Di tale situazione ne ha risentito sopratftutto
I'indice tedesco DAX, visto il peso del comparto Tecnologico: il benchmark in
questione resta comungue non lontano dai livelli storici registrafi 1o scorso mese.
L'avvio odierno dei listini europei mostra ancora un tono di fondo cauto e debole,
mentre risulta contrastato I'andamento delle borse asiatiche, con le piazze cinesi
ancora chiuse per festivita.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 45.419 -0,03 1,06
FTSE 100 10.474 0.26 5,46
Xetra DAX 24.801 -0,46 1,27
CAC 40 8.317 0,06 2,05
Ibex 35 17.848 0,99 3,12
Dow Jones 49501 - 2,99
Nasdaq 22547 - -2,99
Nikkei 225 56.566 -0,42 12,37

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg. Borsa chiusa
per festivita.
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Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

ENI: nuova scoperta di idrocarburi al largo della costa d’Avorio

Eni ha annunciato una significativa scoperta di gas e condensati nel blocco offshore della Costa
d'Avorio, confermando il potenziale del complesso Calao nel paese africano. Il blocco & gestito
da Eni (90%) insieme a Petfroci Holding (10%). L'intero progetto, primo a zero emissioni nette in
Africa, include la costfruzione di un gasdotto di oltre 90 km per esportare gas verso terra,
rafforzando la Costa d'Avorio come hub energetico regionale.

MFE: si rafforza in Spagna

MFE (MediaForEurope), tramite la controllata Publiespana, rafforza la sua presenza nel mercato
pubblicitario spagnolo acquisendo la raccolta degli spazi Warner Bros Discovery dal 1° giugno.
L'accordo include canali come Discovery Channel, Eurosport, Warner TV, Tcom e Dmax,
offrendo una varietd di generi e target. In Italia la situazione resta invariata con Discovery Media.
L'espansione in Spagna si inserisce in una strategia paneuropea che coinvolge anche il
Portogallo.

UNICREDIT: ingresso in Spagna e Portogallo con la banca digitale

Secondo quanto riporta Il Sole 24 Ore, UniCredit si prepara a entrare in Spagna e Portogallo con
la banca digitale UniCredit NV, dopo aver ottenuto la licenza dal Banco de Espana e aperto
una succursale portoghese. L'iniziativa nascerebbe dall’acquisizione di Aion Bank (banca
digitale con licenza belga vigilata dalla BCE) e Vodeno, piattaforma cloud specializzata in
Banking-as-a-Service. Non sarebbe ancora definito il perimetro operativo né il brand
commerciale, ma la licenza rappresenta una base concreta per una strategia di espansione in
questi due mercati. UniCredit, gid presente a Madrid con una filiale corporate, punta a entrare
nel mercato retail con una banca digitale “full service"”. L'offerta includerebbe conti, prestiti,
mutui, carte, prodotti di investimento e soluzioni per PMI.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
_ _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Leonardo 56,04 3,62 1,57 2,46
Fincantieri 16,75 3,40 2,48 3,02
Tenaris 20,89 2,91 2,57 2,75
Nexi 3,09 -3.50 20,60 14,19
Diasorin 71,74 -2,98 0,23 0,36
STMicroelectronics 27,86 -2,04 5,79 5,87

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

L’OREAL: trimestrale inferiore alle attese, outlook prudente per I'anno in corso

L'Oréal ha pubblicato una trimestrale inferiore alle attese, alimentando i timori su un
rallentamento dei marchi di lusso e sulla debolezza del mercato cinese. Nel 4° frimestre 2025 le
vendite complessive sono cresciute solo dell'1,5%, raggiungendo 11,2 mid di euro, un netto
rallentamento rispetto al +4,5% dell’anno precedente e al di sotto delle previsioni degli analisti; il
dato effettivo su base comparabile & stato pari al 6%, versus 6,5% del consenso. A livello
geografico, I'Europa, primo mercato del gruppo, ha segnato un +7%, mentre il Nord America &
rimasto quasi fermo (+0,7%) e I' Asia settentrionale, che include la Cina, ha registrato un calo del
5%. Particolarmente deludente la divisione Luxe, la piu importante per fatturato, che comprende
profumi e make-up di alta gamma, con vendite in flessione dello 0,5% a 4,2 mid di euro. Secondo
gli analisti, proprio la debolezza in Asia e nel segmento lusso rappresenta un segnale
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preoccupante in un contesto di prospettive incerte. Su base annua, I'utile netto & sceso del 4,4%
a 6,1 mid di euro. L'amministratore delegato Nicolas Hieronimus ha definito comunque “solida”
la performance in un contesto instabile, ma per il 2026 ha invitato alla cautela, sottolineando la
necessitd di rafforzare innovazione e capacita di attrarre i consumatori, pur confidando in
un'ulteriore crescita del mercato della bellezza salvo nuove sorprese negative.

TOTAL ENERGIES: escluso il ritorno a investire in Venezuela

Secondo quanto dichiarato dall’amministratore delegato, Patrick Pouyanné, TotalEnergies non
ha intenzione di tornare a investire nelle attivitd petrolifere in Venezuela, ritenute troppo costose
nonostante il presidente americano Donald Trump stia spingendo i grandi gruppi petroliferi
mondiali a investire miliardi per rilanciare I'industria energetica del Paese latino-americano. Total
non individua cambiamenti strategici dopo I'uscita dal Paese nel 2022. A motivare la decisione
ci sarebbero I'incertezza politica dopo il cambio di leadership e le infrastrutture petrolifere
frascurate a lungo, che renderebbero improbabile una rapida ripresa della produzione.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
L'Oreal 385,05 3,41 0.41 0.33
Banco Santander 10,29 2,53 34,75 25,36
Airbus 197,20 2,48 1,01 1,08
Siemens 234,95 -6,41 1,82 1.30
EssilorLuxottica 245,70 -4,88 0,86 0,60
Wolters Kluwer 61,84 -3,65 1,72 1,19

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

CHEVRON: contratti per esplorazione di gas offshore in Grecia

Un consorzio, formato da Chevron e Hellenig Energy, ha siglato un accordo con il Governo greco
per I'esplorazione nelle aree a sud di Creta e nel Peloponneso alla ricerca di gas offshore. Questo
contratto rafforza la collaborazione energetica tra Grecia e Stati Uniti, favorendo la presenza
americana nella regione e contribuendo, allo stesso tempo, all' obiettivo dell’Unione Europea di
ridurre la dipendenza dal gas russo entro il 2027.

NIKE: strategia di ripresa dell’attivita all'ingrosso a livello internazionale

Nike prevede una ripresa significativa della sua attivitd allingrosso a livello internazionale con il
segmento in questione che rappresenta circa il 60% del totale dei ricavi di gruppo. Tale obiettivo
dovrebbe essere raggiunto attraverso il lancio di nuovi prodotti e il rafforzamento dellimpegno
verso lo sport. L'Amministratore Delegato, a margine di un'intervista, ha sottolineato come |l
gruppo sia pronto a replicare i successi gid visti in Nord America anche in altri mercati
internazionali lavorando per riconquistare la fiducia dedli investitori, dopo che la precedente
strategia aveva invece favorito i maggiori concorrenti. Inolfre, si vuole recuperare i rapporti con
i rivenditori e dare nuovo slancio ai prodotti legati alla performance sportiva, soprattutto running,
basket e calcio. In Cina, Nike intende rilanciare il brand puntando sugli sport locali, su una
selezione di prodotti piu mirata e su una riorganizzazione del commercio online. Infine, un'area
diforte interesse & rappresentata dall’outdoor, dove Nike sta puntando sulla linea “All Conditions
Gear", con particolare attenzione al trail running (specialitd della corsa a piedi che si svolge in
ambiente naturale).
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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