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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Seduta volatile ma dal tono di fondo positivo, quella di ieri, per i principali mercati 
azionari. Dopo le prese di profitto dei giorni scorsi, gli investitori hanno preferito 
effettuare ricoperture ma in modo cauto. Da un lato, il sostegno arriva ancora dai 
risultati societari incoraggianti e da un contesto macroeconomico resiliente, mentre 
dall'altro lato permangono le preoccupazioni sui possibili impatti di un eccessivo 
ricorso all'intelligenza artificiale, oltre che sulla sostenibilità degli elevati investimenti 
nella stessa tecnologia. Riacquisti stanno interessando, stamani, anche i listini asiatici, 
con il Nikkei che registra un solido guadagno segnando la migliore performance 
dell’ultima settimana. A sostenere l’andamento è anche l’annuncio di nuovi progetti 
di investimento (petrolio, gas e minerali strategici) negli Stati Uniti da parte del Governo 
nipponico nell’ambito di un più ampio accordo commerciale tra i due paesi. Avvio in 
rialzo anche per i listini europei che sembrano proseguire l’intonazione positiva di ieri. 
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 45.764 0,76 1,82 
FTSE 100 10.556 0,79 6,29 
Xetra DAX 24.998 0,80 2,07 
CAC 40 8.361 0,54 2,60 
Ibex 35 17.955 0,60 3,74 
Dow Jones 49.533 0,10 3,06 
Nasdaq 22.578 0,14 -2,86 
Nikkei 225 57.144 1,02 13,52 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 
BANCA MPS–MEDIOBANCA: fusione per incorporazione e delisting di Mediobanca 

Il CdA di Banca MPS ha approvato la fusione per incorporazione di Mediobanca, con 
conseguente delisting di quest’ultima. Le attività di Corporate & Investment Banking e Private 
Banking dedicate alla clientela di alto profilo saranno trasferite a una nuova società non 
quotata, interamente controllata da Banca MPS, che manterrà il nome Mediobanca SpA e 
deterrà la quota del 13,2% in Generali. Il management ha precisato che l’operazione mira a 
realizzare la strategia industriale, ottimizzare la redditività e massimizzare la creazione di valore. 
Confermato il raggiungimento di sinergie attese pari a 700 milioni di euro. Ulteriori dettagli, in 
particolare sulle tempistiche, saranno comunicati durante l’Investor Day di Banca MPS il 27 
febbraio, in occasione della presentazione del nuovo piano industriale da parte dell’AD Lovaglio. 
La definizione finale del progetto di fusione richiederà l’approvazione dei Consigli di 
Amministrazione di entrambe le banche e dovrà stabilire il rapporto di concambio tra le azioni 
delle due società. L’integrazione rappresenta una svolta significativa per il settore Bancario 
italiano, rafforzando la posizione di Banca MPS sul mercato e ampliando la gamma di servizi 
offerti alla clientela. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Telecom Italia 0,66 3,08 207,60 206,37 
Nexi  3,16 2,37 18,28 14,47 
Mediobanca  18,15 2,34 1,43 1,73 
Diasorin  66,94 -6,69 0,32 0,36 
Fincantieri 16,17 -3,46 2,65 3,05 
Buzzi  47,20 -1,09 0,61 0,54 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
BMW-INFINEON: accordo per la fornitura di tecnologia per la piattaforma Neue Klasse 

Infineon Technologies ha annunciato una collaborazione con BMW per la fornitura di soluzioni di 
elaborazione, connettività dati ad alta velocità e gestione dell’energia destinate alla 
piattaforma di produzione Neue Klasse del gruppo automobilistico tedesco. In particolare, 
Infineon fornirà ai veicoli sistemi di connettività Ethernet, circuiti integrati per la gestione 
dell’energia, nonché interruttori di potenza intelligenti e fusibili elettronici. La fornitura interesserà 
inizialmente il primo modello basato sulla Neue Klasse, ovvero la BMW iX3.  

REPSOL-SHELL: autorizzazione ad operare in Venezuela 

Cinque grandi compagnie petrolifere hanno ricevuto la licenza a operare in Venezuela dalle 
autorità statunitensi; si tratta di British Petroleum, Chevron, Eni, Repsol e Shell. La comunicazione 
è arrivata dall'Office of Foreign Assets Control (OFAC) del Dipartimento del Tesoro statunitense. 
Nelle scorse settimane, la compagnia petrolifera statale venezuelana Pdvsa aveva limitato le 
esportazioni di greggio dal Paese rifiutandosi di vendere petrolio alle aziende prive di licenze 
statunitensi. Le autorizzazioni in oggetto hanno lo scopo, infatti, di esentare le società petrolifere 
dalle sanzioni statunitensi sull'industria venezuelana del settore, che Washington ha comunque 
allentato dopo la cattura del presidente venezuelano Nicolas Maduro.  
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I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Bayer  49,32 7,35 3,27 3,66 
Adyen  956,90 4,24 0,32 0,13 
Infineon Technologies  44,58 3,16 3,39 4,02 
Siemens Energy  161,05 -1,44 2,23 2,30 
EssilorLuxottica 243,10 -1,06 0,86 0,59 
Schneider Electric  254,35 -1,03 1,07 0,90 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 
APPLE: aumenta gli investimenti retail in India  

La forte crescita della domanda di elettronica di consumo in India e l’espansione dell’adozione 
di smartphone premium stanno spingendo Apple ad aumentare gli investimenti retail nel Paese. 
Il gruppo statunitense sta accelerando l’apertura di negozi fisici, grazie anche all’incremento 
della produzione locale e delle vendite. Secondo quanto riportato da DD News, Apple 
inaugurerà il suo sesto store indiano il 26 febbraio 2026 nel quartiere Borivali di Mumbai, il secondo 
nella metropoli. Il nuovo punto vendita riprenderà il concept ispirato al pavone (animale 
nazionale dell’India) già adottato in altri store del Paese, con un design che fonde identità del 
marchio ed estetica contemporanea indiana. Oltre alla vendita di prodotti, il negozio offrirà 
assistenza tecnica, consulenza specializzata e sessioni formative gratuite per consumatori, start-
up e utenti business. 

PFIZER: risultati incoraggianti da uno studio clinico  

Pfizer ha comunicato risultati incoraggianti relativi a uno studio clinico su un nuovo trattamento 
per il tumore del colon-retto metastatico. Il trattamento combina il farmaco Braftovi con Erbitux 
e una chemioterapia standard chiamata FOLFIRI. I pazienti curati in questo modo hanno 
evidenziato una sopravvivenza maggiore senza che la malattia peggiorasse rispetto a chi ha 
ricevuto la terapia standard. Dal punto di vista della sicurezza, non sono emersi nuovi effetti 
collaterali inattesi.  

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Apple  263,88 3,17 19,08 19,41 
Nike – Cl. B 64,82 2,68 2,86 2,96 
American Express  344,53 2,08 0,91 0,80 
Walmart  128,85 -3,76 9,16 15,34 
Salesforce  184,29 -2,86 3,08 2,50 
3M Co. 167,62 -2,44 1,15 1,29 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Alnylam Pharmaceuticals 332,61 5,79 0,65 0,54 
Constellation Energy 303,01 5,05 1,51 1,38 
Coca-Cola Europacific Partner 104,47 4,98 1,02 0,77 
Cadence Design Sys  283,46 -5,34 1,21 0,89 
Intuit  379,17 -5,07 1,46 1,12 
Fortinet  81,69 -4,52 3,01 2,87 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg  
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o 
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa 
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è rivolto 
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e 
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata 
tramite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo: 
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori 
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei 
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a 
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, 
vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della 
clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://twitter.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, così come dal FCA Conduct 
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le società 
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e 
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, 
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure 
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. – Retail Research, Via 
Romagnosi, 5 - 20121 Milano – Italia. 

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento. 

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrà essere riprodotto, 
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo 
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, informazioni, opinioni 
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo 
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero 
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da 
parte di Intesa Sanpaolo.  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Analista Azionario Analista Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Fulvia Risso 
  
Analista Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Cristina Baiardi  
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