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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Wall Street ha registrato una chiusura negativa nella giornata di ieri per la seconda 
sessione consecutiva, a seguito delle incertezze legate alla possibilità di un nuovo 
ciclo di negoziati tra Stati Uniti e Iran. Tutti e tre i principali indici hanno segnato una 
perdita di circa mezzo punto percentuale. Ad eccezione del comparto energetico, 
tutti i settori hanno archiviato la giornata in flessione, con il settore Immobiliare in 
evidenza per le perdite più consistenti. Al termine della seduta, il presidente Trump ha 
comunicato l'estensione di un cessate il fuoco di due settimane con l'Iran, precisando 
tuttavia che il blocco navale dei porti iraniani rimarrà in essere. Sul fronte corporate, 
la reporting season è proseguita con risultati misti, taluni peggiori delle attese. Questa 
mattina i mercati azionari asiatici si avviano a chiudere contrastati: l’indice Hang Seng 
registra una flessione superiore all'1%, mentre il Nikkei giapponese termina la seduta in 
territorio positivo. Dopo i recenti rimbalzi dei listini azionari, gli investitori mostrano 
maggiore cautela riguardo alle prospettive di un accordo di pace. Il persistere del 
blocco dello Stretto di Hormuz sostiene i prezzi del petrolio, incrementando i rischi di 
costi logistici più elevati e pressioni inflazionistiche, particolarmente rilevanti per le 
economie asiatiche. Apertura prudente per i mercati azionari europei.  
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 47.903 -0,63 6,58 
FTSE 100 10.498 -1,05 5,71 
Xetra DAX 24.271 -0,60 -0,90 
CAC 40 8.236 -1,14 1,06 
Ibex 35 18.143 -0,65 4,82 
Dow Jones 49.149 -0,59 2,26 
Nasdaq 24.260 -0,59 4,38 
Nikkei 225 59.561 0,36 18,32 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 

 

Temi del giorno – Risultati societari 

-- 
Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 
MONCLER: vendite in crescita nel primo trimestre  

Moncler ha iniziato il 2026 in crescita superando le aspettative di consenso. Nel primo trimestre, il 
gruppo (che include anche Stone Island) ha registrato ricavi per 880,6 milioni di euro (+12% a 
cambi costanti e +6% a cambi correnti rispetto ai primi tre mesi del 2025), con solide performance 
sia per Moncler che Stone Island. La società ha confermato Bartolomeo Rongone come 
Amministratore Delegato, ed ha reso nota la strategia del gruppo che punta a rafforzare le 
collezioni anche nelle mezze stagioni, con iniziative innovative come il progetto “Puffy Summer”. 
Il canale retail (vendite al dettaglio) continua a crescere, e Stone Island mostra segnali positivi 
anche nel segmento wholesale (all’ingrosso ossia ai rivenditori). 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Tenaris 25,82 1,73 1,51 2,05 
Nexi  3,80 1,33 18,69 17,98 
Generali 37,87 1,12 3,88 3,18 
Leonardo  55,27 -4,87 3,36 3,55 
Lottomatica  25,53 -3,51 1,21 1,01 
Fincantieri  13,06 -2,90 2,24 2,62 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
RWE: rinuncia a un progetto solare in Galles 

RWE ha annunciato la cancellazione del progetto Butterfly, un impianto solare con accumulo da 
99,9 MW previsto in Galles, a causa sia di difficoltà nella connessione alla rete elettrica sia nella 
complessiva fattibilità tecnica ed economica del progetto. Nonostante la rinuncia, il Gruppo ha 
confermato il proprio impegno nel settore delle energie rinnovabili e nello sviluppo di sistemi di 
accumulo a batteria. Alla fine del 2025, RWE disponeva di un portafoglio globale di 21,3 GW di asset 
di energia rinnovabile e generazione flessibile e di 1,87 GW di capacità di accumulo tramite 
impianti idroelettrici a pompaggio e batterie; il Gruppo intende aggiungere ulteriori progetti con 
una capacità complessiva di 25 GW nel periodo 2026-31. 

SANOFI: ottiene il via libera della FDA per il farmaco che ritarda l’insorgenza del diabete 
nei bambini piccoli 

Sanofi ha ottenuto dalla Food and Drug Administration l’estensione dell’approvazione del 
farmaco Tzield anche ai bambini a partire da un anno con diabete di tipo 1 allo stadio 2. Il 
trattamento, primo nel suo genere a modificare il decorso della malattia, consente di ritardare il 
passaggio allo stadio 3, momento in cui compaiono i sintomi e diventa necessaria l’insulina. 
L’approvazione si basa sui dati dello studio PETITE-T1D e rappresenta un passo importante 
soprattutto per i bambini più piccoli, nei quali la malattia può progredire rapidamente. 
Intervenendo precocemente sul sistema immunitario, Tzield può rallentare la perdita della 
funzione pancreatica e posticipare l’insorgenza della fase clinica del diabete. 

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Allianz  394,80 1,41 0,60 0,74 
Basf  53,49 1,12 2,92 3,49 
Adyen  981,30 1,08 0,13 0,15 
Safran  282,40 -6,80 0,83 0,82 
Bayer  39,97 -3,36 2,74 2,92 
Airbus  170,52 -3,32 1,41 1,50 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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USA 
AMAZON: rafforza l’alleanza con Anthropic per accelerare la corsa all’IA 

Amazon ha annunciato un investimento fino a 25 mld di dollari nella startup di intelligenza 
artificiale Anthropic, di cui 5 mld immediati e altri 20 mld legati al raggiungimento di specifici 
obiettivi. L’accordo, basato su una valutazione di circa 350 mld di dollari, rafforza la partnership 
tra le due aziende nella corsa all’IA. In cambio, Anthropic si impegna a investire oltre 100 mld nei 
prossimi dieci anni nei servizi cloud AWS e nei chip Trainium di Amazon, sviluppati anche con 
Marvell Technology. Amazon consolida così il proprio ruolo infrastrutturale, fornendo capacità di 
calcolo fino a circa 5 gigawatt e sostenendo un ecosistema con oltre 100.000 clienti che 
utilizzano i modelli Claude. L’operazione riflette la crescente domanda di potenza 
computazionale per l’intelligenza artificiale. L’azienda, guidata da Andy Jassy, punta infatti su 
una forte espansione del settore, in un contesto competitivo che include attori come OpenAI. 

APPLE: Tim Cook lascia il ruolo di AD e subentra John Ternus 

Apple ha annunciato un importante cambio al vertice: dopo 15 anni alla guida, Tim Cook 
lascerà il ruolo di Amministratore Delegato per diventare Presidente esecutivo, cedendo la guida 
a John Ternus dal 1° settembre. Ternus, responsabile dell’ingegneria hardware e figura chiave 
nello sviluppo dei prodotti, è considerato il successore naturale e dovrà guidare l’azienda in una 
fase complessa, segnata soprattutto dalla sfida sull’intelligenza artificiale. Sotto la leadership di 
Cook, Apple è cresciuta, ampliando il proprio business oltre ai prodotti storici. Ora Ternus è 
chiamato a proseguire su questa linea, puntando su nuovi dispositivi e sull’integrazione dell’AI, in 
un contesto competitivo sempre più acceso. 

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Unitedhealth  346,01 6,96 2,21 2,11 
Cisco Systems  89,70 2,27 7,16 8,80 
Chevron  185,98 1,49 2,49 3,62 
Merck & Co.  112,56 -3,88 3,54 3,11 
Honeywell International 222,22 -3,27 1,37 1,54 
Sherwin-Williams  334,61 -2,71 0,51 0,52 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Crowdstrike Holdings - A 449,61 3,80 1,01 1,18 
Seagate Technology Holdings 559,90 3,73 0,85 1,10 
Zscaler  139,61 3,57 0,93 0,92 
Pdd Holdings  98,99 -5,00 2,98 2,75 
Strategy 163,97 -4,00 6,52 5,09 
Doordash - A 182,45 -3,87 1,44 1,33 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o 
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa 
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è rivolto 
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e 
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata 
tramite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo: 
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori 
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei 
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a 
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, 
vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della 
clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://twitter.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, così come dal FCA Conduct 
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le società 
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e 
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, 
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure 
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. – Retail Research, Via 
Romagnosi, 5 - 20121 Milano – Italia. 

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento. 

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrà essere riprodotto, 
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo 
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, informazioni, opinioni 
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo 
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero 
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da 
parte di Intesa Sanpaolo.  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Analista Azionario Analista Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Fulvia Risso 
  
Analista Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Sonia Papandrea 
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